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Europaische und internationale Entwicklungen

12.04.23 Joint
consultation on
the review of
SFDR
Delegated
Regulation

EFAMA Antwort

SMSG
Stellungnahme

COPTIS [EEE

Am 12. April 2023 veréffentlichten die drei Europaischen Aufsichtsbehérden (ESAs)  Joint

gemeinsam ein Konsultationspapier mit dem Titel "Review of SFDR Delegated Consultation
Regulation regarding PAI and financial product disclosures". Darin werden Paper

erhebliche Anderungen an den bestehenden Offenlegungsvorschriften
vorgeschlagen, die gemal3 der SFDR erforderlich sind.

Die Konsultation folgt auf ein Mandat der Europaischen Kommission an die ESAs
vom April 2022, die im Juli letzten Jahres vertffentlichte delegierte Verordnung tber
SFDR (die SFDR RTS) zu Uberprifen und zu tberarbeiten, und zwar im Hinblick
auf den Inhalt und die Prasentation von Informationen Uiber den Grundsatz "Do no
significant harm" (DNSH) und Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf PAI
(Principal Adverse impacts).

Die EFAMA hat am 4. Juli 2023 auf die Konsultation geantwortet. EFAMA
- In erster Linie unterstreicht die EFAMA die Notwendigkeit eines pragmatischen Consultation
und zukunftssicheren Ansatzes fir die technische Arbeit der ESA. Response

- Zweitens mussen die PAI der SFDR mit den European Sustainable Reporting

Standards (ESRS) der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) EFAMA Press

Ubereinstimmen, die die nichtfinanziellen Berichtspflichten der Unternehmen Release
festlegen.
- Drittens bringt EFAMA ihre Kritik an dem Vorgang in Bezug auf Verbrauchertests
zum Ausdruck, namlich, dass solche Tests vor dieser Konsultation nicht
durchgefihrt wurden.
- Und zuletzt wird betont, dass ausreichend Zeit fiir die Umsetzung der moglichen
Anderungen zur Verfiigung stehen muss.
Am 12. Juli 2023 nimmt die Securities and Markets Stakeholder Group (SMSG) SMSG
Stellung zu der Konsultation der SFDR. Dabei dussert sie sich unter anderem Consultation
kritisch gegentber der Aufnahme von neuen sozialen PAI-Indikatoren, begriisst Response
wiederum andere von den ESAs in der Konsultation vorgeschlagenen Anderungen.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/JC_2023_09_Joint_consultation_paper_on_review_of_SFDR_Delegated_Regulation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/JC_2023_09_Joint_consultation_paper_on_review_of_SFDR_Delegated_Regulation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/JC_2023_09_Joint_consultation_paper_on_review_of_SFDR_Delegated_Regulation.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf
https://www.efama.org/newsroom/news/esma-review-sfdr-delegated-regulation-regarding-pai-and-financial-product-disclosures
https://www.efama.org/newsroom/news/esma-review-sfdr-delegated-regulation-regarding-pai-and-financial-product-disclosures
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20response%20to%20ESMA%20review%20of%20SFDR%20DR%20PAI%20and%20FP%20Disclosures.pdf

Europaische und internationale Entwicklungen

01.06.23

13.06.23

Corporate
Sustainability
Due Diligence
Directive
(CS3D)

Sustainable
Finance
Package

der
Europdischen
Kommission

Zur Erinnerung: Der Vorschlag fiir die CS3D (Corporate Sustainability Due Diligence
Directive) wurde im Dezember 2022 aktualisiert. Es sollte grosse Unternehmen dazu
verpflichten, negative Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit, ihrer
Tochtergesellschaften und ihrer Wertschépfungsketten auf die Menschenrechte und
die Umwelt mit angemessener Sorgfalt zu ermitteln und entgegenzutreten sowie
Unternehmensplane zu erstellen, die dem Klimaschutz dienen.

Am 1. Juni 2023 hat das Europaische Parlament ihre Abanderungen zu der CS3D
beschlossen. Das Parlament verabschiedete damit seine Position fir Verhandlungen
mit den Mitgliedstaaten Uber Regeln zur Einbeziehung von Menschenrechten und
Umweltauswirkungen in die Unternehmensfiihrung. Die Direktive soll in 2024
verabschiedet werden und die Regeln werden fir die erste Gruppe von
Unternehmen nach 3 Jahren nach in Kraft treten, fur die zweite Gruppe von
Unternehmen nach 4 Jahren anwendbar sein.

Die Européaische Kommission (EK) hat am 13. Juni ein neues Malinahmenpaket
vorgelegt, um auf den Grundlagen des EU-Rahmenwerkes fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen aufzubauen und dieses weiter zu starken. Ziel des Pakets ist es
sicherzustellen, dass das EU-Rahmenwerk flr ein nachhaltiges Finanzwesen
weiterhin die Unternehmen und den Finanzsektor unterstiitzt und gleichzeitig die
private Finanzierung von Ubergangsprojekten und -technologien fordert. Konkret fiigt
die Kommission der EU-Taxonomie weitere Aktivitaten hinzu und schlagt neue
Regeln fiir Anbieter von Umwelt-, Sozial- und Governance-Ratings (ESG) vor, die
die Transparenz auf dem Markt fir nachhaltige Investitionen erhéhen werden.

Directive

Proposal -
update 1.12.22

EU Parliament
Presse-

mitteilung

Amendments
Directive

Sustainable
Finance

Package

EK Presse-
mitteilung
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https://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:bc4dcea4-9584-11ec-b4e4-01aa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230524IPR91907/meps-push-companies-to-mitigate-their-negative-social-and-environmental-impact
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230524IPR91907/meps-push-companies-to-mitigate-their-negative-social-and-environmental-impact
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20230524IPR91907/meps-push-companies-to-mitigate-their-negative-social-and-environmental-impact
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2023-0209_EN.pdf
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package-2023_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_3192
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_3192

Europaische und internationale Entwicklungen

13.06.23 Proposal for a
Regulation on
the
transparency
and integrity of
ESG rating
activities

EFAMA Antwort

COPTIS [z

Die Europaische Kommission (EK) hat ihren Vorschlag fur eine Verordnung lber
ESG-Ratings und Datenanbieter veroffentlicht. Der Rickgriff auf externe ESG-Daten
und -Ratings in Anlageprozessen ohne ausreichende Regulierung birgt Risiken fir
Vermogensverwalter. Der Mangel an Transparenz bei Datenquellen, Methoden und
Qualitat schafft Unsicherheit und macht es Vermdgensverwaltern schwer, die
tatsachliche Nachhaltigkeit ihrer Investitionen zu bewerten. Die EFAMA ist der
Ansicht, dass rasche Verbesserungen notwendig sind, um Rechtssicherheit und
verlassliche ESG-Daten und Ratings fur Vermdgensverwalter und Investoren zu
schaffen.

Am 1. September 2023 hat EFAMA ihre Antwort zu der Konsultation abgegeben. Die
EFAMA begriiRt, dass die in dem Vorschlag enthaltenen Malinahmen zu einer
deutlichen Verbesserung der Transparenz der ESG-Ratings filhren werden. Sie
betont auch die Bedeutung der Einrichtung eines umfassenden und transparenten
Mechanismus zur Bearbeitung von Beschwerden im Zusammenhang mit ESG-
Ratings. Weiter fihrt der Vorschlag das Konzept der fairen, angemessenen,
transparenten und nicht diskriminierenden Gebulhren in die ESG-Ratinglandschaft
ein.

SchlieBBlich  unterstitzt EFAMA die Existenz eines Regulierungs- und
Aufsichtssystems mit Zulassungs- und Registrierungsanforderungen sowie
organisatorische Anforderungen fiir starke operative Prozesse, interne Kontrollen
und einen Governance-Rahmen.

EFAMA betont jedoch auch zwei Bereiche des Vorschlags, die sie der Kommission

Proposed
Regulation

EFAMA Press
Release

Consultation
response

EFAMA Press

nahelegen wiirde, zu tGberdenken: Release
#1 Sowohl ESG-Daten- als auch Rating-Anbieter sollten in den rechtlichen Rahmen
einbezogen werden.
#2 Starkung der Transparenz durch Angleichung an die Empfehlungen der IOSCO.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52023PC0314
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52023PC0314
https://www.efama.org/newsroom/news/bringing-esg-ratings-and-data-providers-within-regulatory-perimeter
https://www.efama.org/newsroom/news/bringing-esg-ratings-and-data-providers-within-regulatory-perimeter
https://www.efama.org/newsroom/news/bringing-esg-ratings-and-esg-data-providers-within-regulatory-perimeter
https://www.efama.org/newsroom/news/bringing-esg-ratings-and-esg-data-providers-within-regulatory-perimeter
https://www.efama.org/newsroom/news/efama-urges-regulators-include-third-party-esg-data-providers-their-new-framework-esg
https://www.efama.org/newsroom/news/efama-urges-regulators-include-third-party-esg-data-providers-their-new-framework-esg

Europaische und internationale Entwicklungen

16.06.23

COPTIS =

ESMA

Call for
Evidence on the
integration of
ESG
preferences on
suitability and
product
governance
arrangements

EFAMA Antwort

Zur  Erinnerung: In Marz 2023 hat die ESMA  (Européische
Wertpapieraufsichtsbehorde) ihre Leitlinien zur Produkt-Governance aktualisiert. Die
wichtigsten Anderungen an den Leitlinien betreffen die Angabe aller
Nachhaltigkeitsziele, mit denen ein Produkt vereinbar ist; die Praxis, einen Zielmarkt
nach Produktgruppen statt nach einzelnen Produkten zu bestimmen
("Gruppenansatz"); die Festlegung einer kompatiblen Vertriebsstrategie, wenn ein
Handler der Ansicht ist, dass ein komplexeres Produkt im Rahmen von nicht
empfohlenen Verkaufen vertrieben werden kann; die regelmassige Uberpriifung von
Produkten, einschlie3lich der Anwendung des Verhaltnismassigkeitsprinzips.

Am 16. Juni 2023 verdffentlichte ESMA einen Call for Evidence zur Integration von
Nachhaltigkeitsréferenzen in die Eignhungsbeurteilung (Suitability) und Produkt-
Governance-Regelungen unter MiFID Il entsprechend der aktualisierten Richtlinien.
Die Frist fur die Beantwortung des Call for Evidence ist der 15. September 2023.

Die ESMA wird gemeinsam mit den zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten die
Antworten auf den Fragebogen auswerten und die Anwendung der MiFID II-
Anforderungen zu den Themen Eignung und Produkt-Governance sowie der
entsprechenden ESMA-Leitlinien durch die Unternehmen weiter tGiberwachen, um die
aufsichtliche Konvergenz in diesem wichtigen Bereich sicherzustellen.

EFAMA veréffentlicht am 15. Sep 2023 ihre Antworten zu der in der Konsultation
gestellten Fragen bezuglich der Eignungsprifung und der Produkt-Governance.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-06/ESMA35-43-3599_Call_for_evidence_on_MiFID_II_suitability_and_sustainability.pdf
https://www.efama.org/newsroom/news/esma-s-call-evidence-integration-esg-preferences-suitability-and-product-governance
https://www.efama.org/newsroom/news/esma-s-call-evidence-integration-esg-preferences-suitability-and-product-governance

Europaische und internationale Entwicklungen

26.06.23 ISSB

31.07.23 ESRS

03.08.23 ESMA

Das International Sustainability Standards Board (ISSB) hat am 26. Juni 2023 seine
ersten Standards - IFRS S1 und IFRS S2 - veroffentlicht und damit eine neue Ara
nachhaltigkeitsbezogener Angaben auf den Kapitalmarkten weltweit eingelautet.
IFRS S1 enthédlt eine Reihe von Angabepflichten, die es den Unternehmen
ermoglichen sollen, den Anlegern die kurz-, mittel- und langfristigen Risiken und
Chancen im Zusammenhang mit der Nachhaltigkeit zu vermitteln. IFRS S2 legt
spezifische klimabezogene Angaben fest und ist fir die Anwendung mit IFRS S1
konzipiert.

Zur Erinnerung: Am 23. November 2022 legte die EFRAG (European Financial
Reporting Advisory Group) der EK (Europadischen Kommission) den ersten Entwurf
der ESRS (European Sustainability Reporting Standards) vor.

Die Europaische Kommission (EK) hat am 31. Juli 2023 die European Sustainability
Reporting Standards (ESRS) fur alle Unternehmen angenommen, die der Richtlinie
Uber die Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) unterliegen.

Die Berichtspflichten werden fiir verschiedene Arten von Unternehmen schrittweise
eingefihrt. Die ersten Unternehmen werden die Standards im Geschaftsjahr 2024 fir
Berichte anwenden missen, die im Jahr 2025 veroffentlicht werden.

ESMA hat ihren Zeitplan fur die Umsetzung der SFDR | TR | CSRD | MIFID | IDD |

IFRS Presse-
mitteilung

ESRS Draft

EK Presse-
mitteilung

Implemen-

Sustainable UCITS | AIFMD-Regelungen aktualisiert. tation Timeline
Finance
Implementation
timeline

Sep 23 PwC-Studie zur PwC-Studie beleuchtet den Stand der CSRD-Umsetzung: Studie von PwC  Uberblick
CSRD Deutschland analysiert wie weit Unternehmen aus Deutschland, Osterreich, der Studie
Umsetzung Schweiz und den Niederlanden mit der Umsetzung der Corporate Sustainability _

Reporting Directive seit in Kraft treten in Januar 2023 sind. PwC-Studie
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https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2023/06/issb-issues-ifrs-s1-ifrs-s2/
https://www.ifrs.org/news-and-events/news/2023/06/issb-issues-ifrs-s1-ifrs-s2/
https://www.efrag.org/lab6?AspxAutoDetectCookieSupport=1
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en?etrans=de
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en?etrans=de
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sustainable_finance_-_implementation_timeline.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sustainable_finance_-_implementation_timeline.pdf
https://www.pwc.de/de/nachhaltigkeit/die-corporate-sustainability-reporting-directive-csrd-zeigt-bereits-wirkung.html
https://www.pwc.de/de/nachhaltigkeit/die-corporate-sustainability-reporting-directive-csrd-zeigt-bereits-wirkung.html
https://www.pwc.de/de/content/6a6f81b0-383a-453f-9b7d-dd73f96c8360/pwc-studie-csrd-2023.pdf

Europaische und internationale Entwicklungen

14.09.23

28.09.23

COPTIS [z

Targeted
consultation on
the
implementation
of the
Sustainable
Finance
Disclosures
Regulation
(SFDR)

2023 Joint
ESAs Report
On the extent of
voluntary
disclosure of
principal
adverse
impacts under
SFDR

Im Dezember 2022 kindigte Kommissarin Mairead McGuinness eine umfassende
Bewertung der SFDR an, um potenzielle Mangel zu beurteilen.
Die nun verodffentlichte Konsultation holt gezielt Beitrdge von Offentlichen
Einrichtungen und Interessenvertretern ein, die mit der SFDR und dem EU-Rahmen
fur nachhaltige Finanzen als Ganzes besser vertraut sind. Meinungen von
Finanzmarktteilnehmern, Anlegern,

Nichtregierungsorganisationen, relevanten 6ffentlichen Behdrden, nationalen
Regulierungsbehérden und anderen, die direkt oder indirekt den Bestimmungen der
SFDR unterliegen und/oder tber vertiefte Kenntnisse und/oder (Arbeits-)Erfahrungen
auf dem Gebiet der Offenlegung nachhaltiger Finanzen verflgen, sind willkommen.
Konsultationszeitraum ist zwischen 14. September bis 15. Dezember 2023.

Das Joint Committee der drei Européischen Aufsichtsbehdrden (ESAS) hat ihren
zweiten Jahresbericht Uber den Umfang der freiwilligen Offenlegung der wichtigsten
negativen Auswirkungen gemaf Artikel 18 der SFDR vertffentlicht.

Ahnlich wie im Bericht von 2022 haben die ESAs eine Umfrage bei den zustandigen
nationalen Behorden gestartet, um den aktuellen Stand der freiwilligen Offenlegung
der wichtigsten negativen Auswirkungen auf Unternehmens- und Produktebene im
Rahmen der SFDR zu bewerten.

Die Ergebnisse zeigen eine allgemeine Verbesserung im Vergleich zum Vorjahr,
obwohl es immer noch erhebliche Unterschiede im Umfang der Einhaltung der
Anforderungen und in der Qualitat der Offenlegungen sowohl zwischen den
Finanzmarktteilnehmern als auch zwischen den Rechtsordnungen gibt.

Neben anderen Punkten, finden die ESAs, dass die freiwillige Offenlegung der
Berlcksichtigung von Principle Adverse Impacts (PAI) durch Finanzprodukte in
kinftigen Berichten weiter analysiert werden soll.
Der Bericht 2023 enthélt auch eine Reihe von Empfehlungen, die die Europaische
Kommission vor der ndchsten umfassenden Bewertung der SFDR in Betracht ziehen
sollte.
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https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2023-sfdr-implementation_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2023-sfdr-implementation_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-09/JC_2023_42_Joint_ESAs_2023_annual_report_Article_18_SFDR.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-09/JC_2023_42_Joint_ESAs_2023_annual_report_Article_18_SFDR.pdf

Europaische und internationale Entwicklungen

02.10.23 ESMA Risk
Analysis

03.10.23 ESMA

Die ESMA hat einen Bericht Uber Trends, Risiken und Schwachstellen (TRV)
vertffentlicht, in dem sie eine Risikoanalyse zu Namen und Angaben zu ESG-
Aspekten in der EU-Fondsbranche vornimmt. Diese Studie leistet einen Beitrag zu
den laufenden Uberwachungsbemiihungen der ESMA im Bereich der
Greenwashing-Risiken, insbesondere im Investmentmanagement-Sektor, und
unterstitzt die laufenden Regulierungsbemihungen hinsichtlich der ESG-
Offenlegungspflichten fir Investmentfonds. Derzeit gibt es in der EU keine
regulatorische Definition eines ESG-Investmentprodukts, obwohl mehrere Branchen-
und nationale Fondslabels existieren.

In dieser Studie zeigt die ESMA, dass der Anteil der EU-OGAW-Investmentfonds mit
ESG-Begriffen in ihrem Namen von weniger als 3 % im Jahr 2013 auf 14 % im Jahr
2023 gestiegen ist. Die Studie hebt auRerdem hervor, dass Fondsmanager dazu
neigen, eher eine allgemeine Sprache als spezifischere Begriffe zu verwenden. Dies
kann es den Anlegern erschweren, zu Uberprifen, ob das Fondsportfolio mit dem
Namen Ubereinstimmt.

ESMA wird im Jahr 2024 eine gemeinsame Aufsichtsaktion (CSA) mit den

TRV Report

Press Release

Common zustandigen nationalen Behérden (NCAs) zur Integration von Nachhaltigkeit in die
Supervisory Prozesse und Verfahren der Eignungsbewertung und Produktgovernance von
Action (CSA) on  Unternehmen starten. MIFID Il
MIFID Il Ziel der CSA ist es, die Fortschritte der Vermittler bei der Anwendung der wichtigsten ~ Suitability
sustainability Nachhaltigkeitsanforderungen zu bewerten, die nach den Anderungen der Guideline
requirements delegierten Rechtsakte zu MIFID Il im Jahr 2022 in Kraft getreten sind. .
Die CSA folgt auf die jiingste Aktualisierung der zwei ESMA Leitlinien zur Eignung MIEID Il
und zur Produkt-Governance, die beide per 3. Oktober 2023 in Kraft treten. Product
Governance
Guideline
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA50-524821-2931_ESG_names_and_claims_in_the_EU_fund_industry.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launch-common-supervisory-action-mifid-ii-sustainability-requirements
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3172_final_report_on_mifid_ii_guidelines_on_suitability.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3172_final_report_on_mifid_ii_guidelines_on_suitability.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3172_final_report_on_mifid_ii_guidelines_on_suitability.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf

Europaische und internationale Entwicklungen

17.10.23 European Die Europaische Kommission (EK) hat am 17. Oktober 2023 ihr Arbeitsprogramm  Arbeitsprogra
Commission 2024 angenommen und veroffentlicht. Das Programm legt einen starken mm der
Work Schwerpunkt auf die Vereinfachung der Vorschriften fur Burger und Unternehmen in ~ Kommission
Programme der gesamten Europdaischen Union. Dies folgt der Verpflichtung von Prasidentin von 2024
2024 der Leyen, den Berichterstattungsbedarf um 25 % zu senken, im Einklang mit der

Strategie der Kommission, die langfristige Wettbewerbsfahigkeit der EU zu stéarken
und KMU zu entlasten.

Unter anderem beinhaltet das Arbeitsprogramm einen Vereinfachungsvorschlag mw
tiber die Verschiebung der Fristen fiir sektorspezifische Standards unter der decision ofthe
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) fiir bestimmte Sektoren und fur EUropoean
bestimmte Unternehmen aus Drittlandern. Die Kommission unterbreitet unter Memamj
anderem  konkrete Vorschlage zur Verringerung der Berichtslast flr the Council
Finanzmarktteilnehmer. Einer davon ist der Vorschlag, den Termin fir die Annahme

der sektorspezifischen European Sustainability Resporting Standard (ESRS) um 2

Jahre zu verschieben, die derzeit fur 2024 vorgesehen ist.

24.10.23 ESRS Am 24. Oktober 2023 startete eine zweimonatige Konsultation der Europdischen EK Konsul-
Kommission zur Verschiebung der sektorspezifischen European Sustainability tationsseite
Reporting Standards (ESRS) sowie der ESRS fir Drittstaatenunternehmen.
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https://commission.europa.eu/strategy-documents/commission-work-programme/commission-work-programme-2024_de?etrans=de
https://commission.europa.eu/strategy-documents/commission-work-programme/commission-work-programme-2024_de?etrans=de
https://commission.europa.eu/strategy-documents/commission-work-programme/commission-work-programme-2024_de?etrans=de
https://commission.europa.eu/strategy-documents/commission-work-programme/commission-work-programme-2024_de?etrans=de
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-10/231017-proposal-sustainability-reporting-standards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-10/231017-proposal-sustainability-reporting-standards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-10/231017-proposal-sustainability-reporting-standards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-10/231017-proposal-sustainability-reporting-standards_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-10/231017-proposal-sustainability-reporting-standards_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14012-Postponement-of-deadlines-within-the-Accounting-Directive-for-the-adoption-of-certain-ESRS_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14012-Postponement-of-deadlines-within-the-Accounting-Directive-for-the-adoption-of-certain-ESRS_en
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Entwicklungen in der Schweiz

25.10.23 Weitere
Arbeiten zur
Vermeidung
von
Greenwashing

Zur Erinnerung: Der Bundesrat hat in Dezember 2022 eine Stellungnahme zur
Verhinderung von Greenwashing im Finanzmarkt veroffentlicht. Finanzprodukte
oder -dienstleistungen sollen nur dann als nachhaltig angeboten werden, wenn
sie mit mindestens einem spezifischen Nachhaltigkeitsziel vertraglich sind oder
dazu beitragen, ein Nachhaltigkeitsziel zu erreichen. Der Bundesrat beauftragte
eine Arbeitsgruppe unter der Leitung des Eidgendéssischen Finanzdepartements
(EFD), und der auch Coptis angehort, zu prifen, wie der Standpunkt des
Bundesrates beziiglich Greenwashing-Pravention am besten umzusetzen ist.

Das Eidgenossische Finanzdepartement (EFD) hat nun den Bundesrat an seiner
Sitzung vom 25. Oktober 2023 informiert, dass es eine Vorlage erarbeiten wird,
um den Standpunkt des Bundesrates zur Vermeidung von Greenwashing
umzusetzen.

Nach Auswertung der Eingaben der Arbeitsgruppenmitglieder hat das EFD
beschlossen, fur die Umsetzung des Standpunktes des Bundesrates eine
Vorlage fir eine prinzipienbasierte staatliche Regulierung auf Verordnungsstufe
zu erarbeiten. Eine solche Regulierung kénnte durch Selbstregulierungen der
Branchen erganzt werden. Das EFD wird dem Bundesrat bis spatestens Ende
August 2024 eine Vernehmlassungsvorlage vorlegen. Falls die Finanzbranche
doch eine Selbstregulierung prasentiert, die den Standpunkt effektiv umsetzt,
wird das EFD auf weitere Regulierungsarbeiten verzichten.

Stellungnahme
Bundesrat

Pressemitteilung
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«Durch
transparente
Berichterstattung
Greenwashing
vermeiden»

Immobilien-chronik

Swiss Life REF
ESG European
Properties will
OTC-Handel
stoppen

Wincasa lanciert
ESG-
Datenplattform

Erster Dampfer fur
ESG-Anlagen

ESG und
Wertsteigerung:
Investorenumfrage
zeigt klaren Trend
im Immobilienmarkt

Die gewachsene Nachfrage von Investoren in der Schweiz nach nachhaltigen
Anlagen hat zu einem Anstieg entsprechender Investitionsldsungen gefiihrt. «Diese
Entwicklung ist jedoch mit Greenwashing-Risiken verbunden, die Asset-Manager
vermeiden muissen», schreibt Fabio Oliveira, Senior ESG Officer bei der Zurich
Invest AG.

Immobilienkolumne - April 2023 von Roland Végele

Die Fondsleitung plant laut einer Mitteilung, den Swiss Life REF ESG European
Properties auf einen Net Asset Value basierten Fonds umzustellen. Die Einstellung
des ausserbérslichen Handels ist bis spatestens Ende September 2023 vorgesehen.

Der Immobilien-Dienstleister Wincasa entwickelt gemeinsam mit dem Daten-
PropTech Novalytica eine Plattform zum Management von ESG-Daten.

Nach jahrelangen zweistelligen Wachstumsraten verzeichnen Anlagen mit
Nachhaltigkeitsbezug im Jahr 2022 einen Rickgang um 19 Prozent auf 1'610
Milliarden Franken. Dies zeigt die jungste Marktstudie von Swiss Sustainable
Finance (SSF).

Das Immobilienunternehmen PATRIZIA hat die Ergebnisse seiner dritten jahrlichen
Investorenumfrage veroffentlicht. Die Ergebnisse zeigen, dass aktives Asset
Management, insbesondere im Bereich Dekarbonisierung und ESG-Daten, einen
klaren Trend zur Wertsteigerung aufweist.
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https://investrends.ch/aktuell/opinion/durch-transparente-berichterstattung-greenwashing-vermeiden/
https://www.immoday.ch/de/medias/rendez-vous/roland-vogele-immobilien-marktkommentar-april-2023
https://investrends.ch/aktuell/produkte/swiss-life-ref-esg-european-properties-will-otc-handel-stoppen/
https://www.immobilienbusiness.ch/de/unternehmen/2023-06-07/wincasa-lanciert-esg-datenplattform/
https://investrends.ch/aktuell/news/erster-dampfer-fur-esg-anlagen/
https://www.dpn-online.com/immobilien/esg-und-wertsteigerung-investorenumfrage-zeigt-klaren-trend-im-immobilienmarkt-109542/
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Green Leases -
ESG in der
Vermietung

«Wir gehen neue
Wege, indem wir
ein quantifiziertes
Ziel fur CO2-
missionen in
unsere
Fondsvertrage
aufnehmen»

AMAS Best
Practice zu den
umweltrelevanten
Kennzahlen fur
Immobilienfonds

Im Lichte der zunehmend verstarkten Nachhaltigkeitsziele, rickt auch die
Bewirtschaftung der Immobilie durch den Eigentimer bzw. Vermieter und die
Nutzung der Immobilie durch den Mieter in den Fokus.
Der Zentrale Immobilien Ausschuss (ZIA) in Deutschland hat zuletzt im Jahre 2018
Regelungsempfehlungen fur griine Mietvertragsklauseln herausgegeben mit dem
Ziel, einen Branchenstandard zu schaffen. Wahrend sich griine Mietvertragsklauseln
in der Vergangenheit trotz dieser Bestrebungen kaum durchsetzen konnten, sind sie
in jingerer Zeit — mit stark unterschiedlicher Auspragung — vermehrt Gegenstand
von Mietvertragsverhandlungen.

Realstone SA hat eine Begrenzung der CO2-Emissionen ihres Bestands in den
Vertrdgen von zwei ihrer Fonds, Realstone RSF und Solvalor 61, festgeschrieben.
Die Vertrdge dieser beiden Fonds wurden bereits geandert und ein konkret
guantifiziertes Nachhaltigkeitsziel hinzugefiigt: eine CO2-Emissionsgrenze fir ihre
Gebéaude. Eine Neuheit in der Welt der Immobilienfonds, die dem gesteigerten
Bedurfnis der Anleger nach Nachhaltigkeit entgegenkommt, aber auch zahlreiche
Einschrankungen fir die Portfoliomanager mit sich bringt. Interview mit Julian
Reymond, CEO von Realstone SA in Immoday.

Am 11. September vertffentlicht die Asset Management Associaton Switzerland
(AMAS) die "Best Practice zu den umweltrelevanten Kennzahlen flr
Immobilienfonds" (Zirkular 06/2023). Diese im Zirkular beschriebene Best Practice
sind Ergdnzungen zu den Bestimmungen in der «Fachinformation Kennzahlen von
Immobilienfonds» («Fl») sowie die Ausfuhrungen im begleitenden Zirkular vom 31.
Mai 2022. Die umweltrelevanten Kennzahlen sind Teil der freien Selbstregulierung
der AMAS im Bereich Nachhaltigkeit, welche fir die Mitgliedsinstitute der AMAS
sowie weitere beigetretene Institute verpflichtend ist. Die Umsetzungsfrist fur die
erstmalige Publikation der umweltrelevanten Kennzahlen von Immobilienfonds in
allen Jahresberichten lauft am 31. Dezember 2023 ab.
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Swiss  Life  mit
neuer
Anlagegruppe  flr
Vorsorgeeinrichtun
gen

SFP AST Swiss
Real Estate:
Positives Ergebnis
der ersten GRESB-
Nachhaltigkeitsanal
yse 2023

Deutlich héhere
GRESB-Resultate
der Fonds
Realstone RSF und
Solvalor 61 dank
umgesetzter ESG-
Massnahmen

Helvetia erhalt
Green-Star-
Auszeichnungen
far drei
Anlagegruppen

ESG: Druck auf
institutionelle
Investoren steigt

Mit der Offnung der Anlagegruppe «lImmobilien Schweiz Alter und Gesundheit ESG»
bieten sich Vorsorgeeinrichtungen attraktive Bedingungen.

Die SFP AST Swiss Real Estate erzielte 77 von 100 Punkten, 3 Sterne im Rating der
Bestandesliegenschaften.

Seit 2021 ist die Swiss Finance & Property AG GRESB Investor Member und kann
einen Grossteil der Schweizer und der globalen indirekten Immobilienanlagen
auswerten. Dieses Jahr publiziert die SFP Gruppe nun erstmals die GRESB-Reports
fur die fanf direkten Immobilienanlageprodukte. Dementsprechend werden alle durch
die SFP Gruppe verwalteten Immobilienanlageprodukte durch GRESB beurteilt.

Die Ergebnisse 2023 der Fonds Realstone RSF und Solvalor 61 zur globalen ESG-
Benchmark fiir Immobilienvermdégen von GRESB unterstreichen die Verbesserung
ihnrer ESG-Performance, die insbesondere auf den Datenerhebungsprozess
zurlickzufuhren ist, der die Qualitat der Daten erhoht hat.

Die Green-Star-Auszeichnungen des GRESB Real Estate Assessments

unterstreichen die ESG-Leistung von Helvetia.

Vielen Asset Managern oder institutionellen Investoren ist der CO2-Fussabdruck des
eigenen Immobilienportfolios nicht bekannt. Das ergab eine Umfrage der Real Blue
Kapitalverwaltungs-GmbH (Real Blue). Rund 46 Prozent der professionellen
Investoren kennen den CO2-Fussabdruck ihres Immobilienportfolios nicht.
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https://www.handelszeitung.ch/insurance/swiss-life-mit-neuer-anlagegruppe-fur-vorsorgeeinrichtungen-638625
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